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PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

e Biden propone ambicioso plan de gasto

PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

e Gobierno anuncia reapertura total a partir de junio

1. PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

Biden propone ambicioso plan de gasto

Bogota D.C Calle 72 No. 10-03 | PBX (+ ) 594
Barranquilla (+57 5) 356 2733 | Bucaramanga (+ 696 0546 Fiduprevisora S.A. NIT 860.525.148--
18 2400 | Cartagena (+° 6601798 | lbagué (+57 8) 259 634 olicitud 18000 919015 %. El emprendimiento
) 885 8015 | Medellin (+57 4) 581 9988 | Monteria (+ ) 789 0739 ervicioalcliente@fiduprevisora.com.ce ‘-“fi es de todos
Pereira (+57 6) 345 5466 | Popayan (+ ) 832 0909 www.fidupre
Riohacha (+57 5) 729 2466 | Villavicencio (+ 3) 664 5448

En la medida en que avanza la vacunacién contra el COVID- 19, la expectativa de las
regiones continla repuntando; no obstante, los temores por el aumento de la
inflacién se han ido moderando por los datos econémicos mixtos y los comentarios
de los miembros de los bancos centrales, quienes han insistido que el alza de los
precios es un efecto transitorio y que aun es pronto para discutir un ajuste en la
politica monetaria.

Desde la publicacion del reporte de empleo de abril, otros datos macroeconémicos
han venido presentando sefiales mixtas acerca de la recuperacién. Esta semana, se
dio a conocer que el indicador de érdenes de bienes durables de abril descendid
1.3% m/m, lejos del crecimiento de 0.8% que esperaba el consenso del mercado.
Este retroceso se explica por el grupo de transporte, que cayd 6.7%; al restar este
grupo, las érdenes crecieron 1%. Las érdenes bdasicas que sirven como indicador del
gasto de capital en el futuro aumentaron 2.3%. También se conoci6 la medida
preferida de inflacion de la Reserva Federal de los EEUU (Fed), el PCE Deflator, el
cual se ubicd en 3.6% desde el 2.4% de marzo y el PCE Core que llegd a 3.1% a/a.
Por otro lado, las peticiones iniciales de subsidio de desempleo se redujeron en
38,000 frente a la semana anterior, al igual que las peticiones continuas, que
pasaron a 3,6 mill.

Adicionalmente, la Administracion de Biden presentd su propuesta para el
presupuesto del afio fiscal 2022, la cual consiste en USDS6.01 billones en gastos (el
mayor gasto publico desde la segunda guerra mundial) y USDS$4.07 en ingresos. El
plan de gastos irda aumentando hasta los USDS$8.2 millones para 2031 y estard
concentrado en infraestructura, educacién y cuidados sanitarios y el cambio
climatico. El déficit anual proyectado se encuentra por encima de USDS 1.3 billones
en la préxima década.
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2. PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

Gobierno anuncia reapertura total a partir de junio

La semana anterior sigue dejando fuertes incrementos en materia de contagios por
COVID-19, alcanzando un total de casos superior a los 3.3 millones, un total de casos
activos de 130,042 y un promedio diario de la Ultima semana de 21,546 nuevos
contagios. Si bien los datos resultan alarmantes, dado que se han alcanzado cifras
significativamente altas, el gobierno anuncié durante la semana en cabeza del
presidente y de la mano de los alcaldes de las principales ciudades la hoja de ruta
gue seguirian en el marco de reactivacién econdmica total que beneficiaria a los
distintos sectores que aun siguen presentando restricciones en su actividad a causa
de la pandemia, esta hoja de ruta, también incorpora una inversiéon importante en
planes que buscan apoyar a las empresas y grupos sociales mas afectados.

En los mercados...

Esta fue una semana de movimientos moderados, dada la falta de eventos
relevantes que determinaran una direccidn, a esto se suma que las publicaciones
macroecondmicas arrojaron resultados mixtos que enfriaron las expectativas de un
repunte en la inflacidn. Al final de la semana, el presupuesto presentado por el
presidente de los EEUU, Joe Biden inyectdé nuevamente entusiasmo a los
inversionistas. De esta forma, el Nasdaq avanzd 2.06%, seguido del S&P 500 con
1.16%. La renta fija no presenté mayores movimientos.

Por otro lado, la mejora en las expectativas de recuperacién de las economias y la
posibilidad de mayores estimulos econdmicos continuda favoreciendo los precios del
petréleo, aunque los inversionistas continlan atentos a los avances de las
conversaciones entre EEUU e Irdan para reactivar el acuerdo nuclear y en
contraprestacién levantar las sanciones a la exportacién de petrdleo.

Se espera que la préxima semana inicie con volimenes bajos, debido al feriado en
los EEUU; el resto de la semana, la atencidn se centrard en los indicadores de
actividad ISM y PMI v, al finalizar, el reporte de empleo de los EEUU de mayo. El
reporte del mes anterior sorprendié porque las nuevas ndminas crecieron mucho
menos de lo esperado, lo cual algunos han atribuido al beneficio econémico por
desempleo que reciben actualmente y que iria hasta septiembre, de ser asi, las
nuevas contrataciones seguiran en niveles bajos en los préoximos meses.
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En Colombia...

En Colombia, persiste la incertidumbre por la Tasas de negociacion TES Tasa Fija
rebaja de calificacién del pais, el nuevo proyecto . yalorzacin:7ts
de Reforma Tributaria y la persistencia del paro - e
nacional, que ya completa un mes.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico - T T s 7 1 7 3 3
subasto Titulos de Tesoreria (TES) denominados ) ) .
en TF, con vencimiento en Nov-27, Jul-36 y Oct-

50. La tasa de corte de la subasta fue de 6.535%, Variacidn 21-May-21 | Z8-May-21

8.064% y 8.464% respectivamente. EIl monto I

demandado superé en 3.8 veces el monto z: -1 I I I I l I

ofrecido inicialmente. El director de Crédito < RN

ksﬁs;z

Publico destacé que, desde que la agencia PT PP IRl YOROB
calificadora Standard & Poor’s, le quito el grado
de inversion a Colombia, los inversionistas
extranjeros han comprado cerca de $500 mil
millones en TES. semana 24 may. 28 may x Referencia

Por lo anterior, se destaca que el mercado de
deuda publica local presenté ganancias durante
la semana, donde los TES TF se valorizaron en
promedio 7pbs, donde la parte larga fue la mas
beneficiada con una disminucidon promedio de
12pbs; evidencidndose de esta manera un leve
aplanamiento de la curva. Los TES UVR por su
parte se valorizaron en promedio 11pbs, donde
las referencias con vencimiento en Feb-23 y
Mar-27 fueron las mas beneficiadas con 22pbs y > |
23pbs de disminucién en sus tasas de 73 Porod
negociacién. En el caso de la ultima fue la

referencia que mayor volumen de negociacién

presentd durante la semana con cerca de $1,840

millones. I I I I I

[r—

La semana que viene, el mercado estard atento
a la publicacién del DANE con respecto a las
exportaciones y tasa de desempleo con corte al s
mes de abril, y para el cierre de la semana, el
dato de inflacion de mayo, el cual esperamos
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que presente una variacion mensual entre
0.45% y 0.55%.

Con respecto al dolar norteamericano medido a
través del DXY, se destaca que la debilidad que
ha presentado a nivel global durante las uUltimas
semanas tuvo una leve moderacion en el cierre
de mayo al avanzar en 0.02%. Con respecto a las
monedas emergentes, en su mayoria ganaron
terreno frente a la divisa norteamericana, donde
para la regién en particular se destaca la
revaluacion del Real Brasilero (BRL), Peso
Colombiano (COP) y Peso Mexicano (MXN) en
2.63%, 1.04% y 0.08% respectivamente; en
contraste el Peso Chileno se devalud (CLP) en
0.72%.

Feb23

Esta semana, para el COP actian como niveles de resistencia $3,730 y $3,764 y

como soporte $3,685 PM50 y $3,665.
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La semana que viene...

Bogota D.C Calle 72 No. 10-03 | PBX (

Barranquilla (+57 5
109 | Cartagena (+°
3015 | Medellin (+5
Pereira (+5
Riohacha (+57 5)

Fecha Pais [Area Evento
EEUU Festividad
Lunes, 31 de mayo JAPON Produccién industrial (Abr)
CHINA PMI compuesto chino (May)
CHINA PMI manufacturero de Caixin (May)
PMI manufacturero de la zona euro (May)
ZONA EURO |IPC(May)
Martes, 01 de junio Tasa de desempleo (Abr)
PMI manufacturero (May)
EEUU indice ISM de empleo en el sector manufacturero (May)
PMI manufacturero del ISM (May)
JAPON PMI del sector servicios (May)
CHINA PMI de servicios de Caixin (May)
ZONA EURO PMI compugs}ude Markit en la zona euro (May)
o PMI de servicios en la zona euro (May)
Jueves, 03 de junio Cambio del empleo no agricola ADP (May)
PMI compuesto de Markit (May)
EEUU PMI de servicios (May)
indice ISM de empleo en el sector no manufacturero (May)
PMI no manufacturero del ISM (May)
ZONA EURO | Ventas minoristas (Abr)
Viernes, 04 de junio EEUU No6minas no agricolas (May)
Tasa de desempleo (May)
Fecha Pais fArea Evento
Cambio del empleo no agricola ADP (May)
PMI compuesto de Markit (May)
lueves, 03 de junio EEUU PMI de servicios (May)
indice ISM de empleo en el sector no manufacturero (May)
PMI no manufacturero del ISM (May)
ZONA EURO |Ventas minoristas (Abr)
Viernes, 04 de junio Smi
I EEUU Néminas no agricolas (May)

Tasa de desempleo (May)
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Mercados al 28 de mayo de 2021

VARIACION PBS
DEUDA SOBERANA A
INTERNACIONAL SEMANAL | ARNO CORRI m

RENTA FIJA INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

iNDICE CIERRE

RENTA VARIABLE

VARACION

ESTADOS UNIDOS

1DiA CORRIDO

TREASURY 2 ANOS 0.14 0 3 S&F 500 420411 0.08% 1.16% 1193% 38.76%
TREASURY 10 ANOS 1.59 -1 3 68 90 NASDAQ 1375874 0.0% 206% 6.68% 4675%
TREASURY 30 ANOS 228 0 4 64 83 DOW JONES 3451945 0.19% 0.94% 12 82% 3554%

BONOS EUROPEOS EUROPA
B. ALEMAN 10 ANOS -0.18 1 5 39 24 DAX 1551998 0.73% 0.53% 13.13% 3174%
B. FRANCES 10 ANOS 0.17 -1 -7 51 23 (AC40 648411 0.75% 133% 16.80% 32.90%
IBEX35 922460 0.42% 0.22% 14 5% 27.6%
MBONO 10 AROS 6.64 7 21 111 47 FISEMIB Ll 045% 0.78% 13.2% 3715%
BRASIL 10 ANOS 9.12 -7 -32 221 194
FUENTE: Bloomberg NIKKE 2514841 208% 2945 6.21% 33.00%
FERTRETRTEGAT 51300 532109 032 3.64% 211% 37597%
= HANG SENG 2812441 0.04% 2134% £.95% 25.90%
VARIACION PBS
VENCIMIENTOS CIERRE . "
1DIA SEMANAL | ANO CORRIDO BOVESPA 12556140 0.96% 247% 5.50% 44.41%
AR MEXBOL 00074 0% 053 13.56% 3707
smay-22 278 2 13 62 52 COLCAP 1206.63 205% -3.01% -16.08% 1-1.15%
24-jul-24 4.63 9 5 118 77 FUINTE Boomherg
26-nov-25 5.47 3 0 143 103
26-ago-26 5.87 2 7 152 112 MONETARIO) _
3-nov-27 6.48 2 16 176 71 - VARIACIGN
LEseps3y L o i 150 GL DXY 90.03 0.07% 0.02% 0.10% -8.49%
30-jun-32 7.51 -4 12 176 137 EURD 122 -0.02% 0.08% -0.20% 10.07%
18-oct-34 7.76 -1 -10 181 141 YUAN 637 -0.23% -1.02% 2.43% -10.87%
26-0ct-50 8.43 1 -1 179 YEN 109.85 0.04% 0.82% 6.39% 2.04%
TES UVR MXN 19.94 -0.15% -0.08% 0.12% -10.20%
cp 723.63 0.71% 0.72% 1.66% -10.46%
2feb2y 020 = 22 = = BRL 523 -0.26% 2.63% 0.52% -3.39%
7-may-25 1.38 =3 A 57 -82 cop 3,708.00 -0.37% -1.04% 8.36% 0.22%
17-mar-27 221 0 -23 91 -46 FUENTE: Bloomberg
25-mar-33 3.38 0 0 95 15
4-abr-35 3.59 0 9 103 40 COMMODITIES
25-feb-37 3.88 3 12 121 55 VARIACION
BONOS GLOBALES DENOMINADOS EN USD
21-may-24 169 2 6 50 90 wri 66.32 -0.80% 4.31% 36.69% 96.74%
T o S B o o B
18-sep-37 47 4 4 108 52 COBRE 10,248.25 0.42% 3.86% 32.25% 93.16%
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Oficina de Estudios Econédmicos, Financieros y de Mercados

PBX: (571) 7050444

Sandra Milena Blanco Alfonso Gabriel Fernando Granados Alvarez
sblanco@fiduprevisora.com.co goranados@fiduprevisora.com.co
Ext. 4175 Ext. 4184

“Este informe es realizado por la Oficina de Estudios Econémicos, Financieros y de Mercados de la FIDUPREVISORA S.A.
y en ningun caso debe considerarse o interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de la
Entidad para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon por
la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario, donde los valores tasas de
interés y demds datos de cardcter financiero y economico que alli se encuentren, son puramente informativos y no
constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacion de transacciones con la fiduciaria o con terceros.
En adicion, la informacion registrada no vincula la posicion de la Entidad, pues representa la perspectiva de los analistas
y por lo tanto la exonera de responsabilidad alguna, en el sentido que no es responsable por el contenido y veracidad de
la informacion publicada, dado que la misma se obtiene de fuentes externas.”

Las obligaciones de la sociedad administradora de los fondos de inversién colectiva relacionadas con la gestion del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son
depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro
esquema de dicha naturaleza.

La inversion en los fondos de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los
precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva.

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 o a las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen”

“Defensoria del Consumidor Financiero: Dr. JOSE FEDERICO USTARIZ GONZALEZ. Carrera 11 A No 96-51 - Oficina 203,
Edificio Oficity en la ciudad de Bogotd D.C. PBX 6108161 / 6108164, Fax: Ext. 500. E-mail:
defensoriafiduprevisora@ustarizabogados.com de 8:00 am - 6:00 pm, lunes a viernes en jornada continua”. Las
funciones del Defensor del Consumidor son: Dar tramite a las quejas contra las entidades vigiladas en forma objetiva y
gratuita. Ser vocero de los consumidores financieros ante la institucion. Usted puede formular sus quejas contra la
entidad con destino al Defensor del Consumidor en cualquiera agencia, sucursal, oficina de corresponsalia u oficina de
atencion al publico de la entidad, asimismo tiene la posibilidad de dirigirse al Defensor con el dnimo de que éste formule
recomendaciones y propuestas en aquellos aspectos que puedan favorecer las buenas relaciones entre la Fiduciaria y sus
Consumidores. Para la presentacion de quejas ante el Defensor del Consumidor no se exige ninguna formalidad, se
sugiere que la misma contenga como minimo los siguientes datos del reclamante: 1. Nombres y apellidos completos 2.
Identificacidn 3. Domicilio (direccién y ciudad) 4. Descripcién de los hechos y/o derechos que considere que le han sido
vulnerados. De igual forma puede hacer uso del App “Defensoria del Consumidor Financiero" disponible para su descarga
desde cualquier Smartphone, por Play Store o por App Store.
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