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PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

e Fondo Monetario Internacional mejora perspectivas de
crecimiento
e Sector de servicios en Estados Unidos crece con fuerza

e Tasa de desempleo en la Zona Euro permanece estable

PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

e Alimentos y arriendos impulsan la inflacién en marzo
e Exportaciones incrementaron en 0.04% (a/a) en febrero
e Confianza de los consumidores avanza en marzo

1. PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

Fondo Monetario Internacional mejora perspectivas de crecimiento

La semana estuvo marcada por un panorama de optimismo que tuvo lugar a lo largo
de la misma, por un lado, la publicacién de las minutas de la ultima reunién de la
FED y el pronunciamiento de Powell, siguen reflejando un escenario de mayor
crecimiento en Estados Unidos, donde si bien se espera un alza en los precios
durante los préximos meses, el banco central se siente confiado y no
necesariamente representaria un ajuste en cuanto a su orientacién de politica
monetaria, adicionalmente, aunque los resultados publicados recientemente han
sido positivos, aun queda un largo camino por recorrer para alcanzar los objetivos
de la FED.

Asi mismo la nueva actualizacion de las perspectivas del Fondo Monetario
Internacional mostraron un mayor crecimiento para el PIB mundial que aumentaria
a 6.0% en 2021 y 4.4% en 2022. Lo anterior explicado principalmente por la
vacunacion que estd teniendo lugar a partir del cierre de 2020 y las recientes
aprobaciones de estimulo fiscal en Estados Unidos.

Por otro lado, el organismo resalta la divergencia en las velocidades de recuperacion
de las distintas regiones; donde las economias desarrolladas gracias a su mayor
capacidad en materia de distribucién de la vacuna han tenido las mejores revisiones
en materia de crecimiento, las economias desarrolladas crecerian un 5.1%, donde
Estados Unidos lideraria el crecimiento con 6.4%, mientras que la Zona Euro lo haria
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en 4.4%. En contraposicidon las economias emergentes si bien crecerian un 6.7%,
esto seria a raiz de la variacion de China e India en 8.4% y 12.5% respectivamente.

La region por su parte creceria un 4.6%, donde el mejor prondstico lo tiene Peru con
un crecimiento del 8.5%, seguido por Chile y Argentina con 6.2% y 5.8%
respectivamente. En el caso de Colombia el FMI estima que la economia avanzaria
un 5.1%, donde solo se encontraria por encima de México y Brasil. Ubicdndola
nuevamente, como una de las regiones mas vulnerables por su limitada capacidad
de distribucion de vacunas y bajo margen de accidn dados sus niveles de deuda.

Sector de servicios en Estados Unidos crece con fuerza

En materia de publicaciones, pese a que fue una semana breve, en el inicio de la
semana se reveld el ISM de servicios que se incrementd hasta 63.7 puntos en marzo,
lo que continua reflejando la recuperacion de los diferentes sectores de la actividad
econdmica norteamericana; de esta manera el indicador superd significativamente
las expectativas de los analistas que esperaban 59 puntos y al mismo tiempo
representé el mayor crecimiento desde 1997, donde parte del buen resultado se dio
gracias al paso de la temporada invernal que tuvo lugar en febrero, una dindmica
muy positiva en materia de vacunacion y menores restricciones de movilidad por
todo el pais.

Tasa de desempleo en la zona euro permanece estable
La tasa de desempleo en la Zona Euro de acuerdo con el informe de Eurostat se ubicd
en el 8.3% en febrero, representando un aumento del 0.1% frente al dato de enero,
y mostrando a su vez un aumento de 13,571 personas sin trabajo. Dados los
resultados anteriores, el desempleo de la zona euro aun no es una fuente de
preocupacion pese a que la tercera ola del virus ha generado nuevos cierres de las
principales economias de la regién.

2. PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

Alimentos y arriendos impulsan la inflacion en marzo
En el comienzo de la semana el DANE reveld la informacién correspondiente a la
inflacién de marzo, en su variacién mensual alcanzé 0.51%, representando de esta
manera una variacion anual del 1.51% significando a su vez el que posiblemente
seria el nivel mas bajo de inflacién de este ano.

El comportamiento de la inflacién durante el mes de marzo estuvo principalmente
explicado por las divisiones de ‘Alimentos y bebidas no alcohdlicas’ y ‘Alojamiento,
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agua, electricidad, gas y otros combustibles’ que significaron el 80% de la variacidn
total, es decir, cerca de 0.41p.p.

Para el grupo de alimentos, se destaca el incremento de los precios de la papa, frutas
frescas y las carnes de res y de aves que en conjunto contribuyeron cerca de 0.15p.p.
de los 0.18p.p.; adicionalmente algunos factores climaticos, finalizacién de cultivos
en varias regiones y los efectos de la devaluacion del délar incrementaron los
precios.

Para el caso de alojamiento se consolidé como el sector de mayor alza en sus precios,
explicado por incrementos en los precios de todos los servicios publicos, asi como
también una continuidad en el alza de los costos de los arriendos y de los materiales
para la reparacion de vivienda; En conjunto este rubro aporté 0.23p.p. sobre la
variacion total. En el caso de los servicios publicos se dieron presiones al alza a raiz
delincremento del 2% en las tarifas de servicios publicos, donde estos ajustes se dan
pro las tarifas congeladas desde principio de afio.

Uno de los aspectos mds relevantes de la publicacién de este Ultimo dato es que el
1.51% se consolidaria como el piso al cual llegaria la inflacién durante el 2021, para
gue a partir de abril inicie una convergencia hacia niveles cercanos al 3.0%. No
obstante, vale la pena mencionar que existen algunos riesgos relacionados con la
dindmica de la pandemia que podrian llevar a que se limite la convergencia.

Exportaciones incrementaron en 0.04% (a/a) en febrero
De acuerdo con el Ultimo informe de ventas al exterior publicado por el DANE, las
exportaciones en febrero incrementaron en 0.04% frente al mismo mes de 2020,
ubicdndose en USS2,944.7 millones.

Con respecto a los grupos de productos, el Unico sector que tuvo una variacién
negativa en este periodo fue los ‘Combustibles y productos de industrias extractivas’
con -12.9% (a/a), mientras que los demas grupos aumentaron liderados por ‘Otros
sectores’ con 32.5% (a/a), luego ‘Manufacturas’ con 14.4% (a/a) y ‘Agropecuarios,
alimentos y bebidas’ 8.0% (a/a).

En el frente de las exportaciones tradicionales se dio una caida del -8.7% (a/a),
donde las ventas de café presentaron una variacién positiva del 24.5%; En contraste,
los productos relacionados con petréleo y sus derivados y carbdn cayeron -20.5% y
(a/a), 3.4% (a/a) respectivamente.

Las ventas al exterior se mantuvieron practicamente sin cambios en su variacién
anual, esto se debe en parte a que los resultados positivos que se presentan en
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algunos sectores no logran compensar la afectacién que persiste en las ventas de
petréleo. No obstante, el panorama de los préximos meses reflejaria mejores
resultados producto principalmente del efecto base tras la fuerte caida de las
exportaciones en el segundo trimestre del 2020.

Confianza de los consumidores avanza en marzo
Fedesarrollo publicé los resultados de su Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC)
correspondientes a marzo; Segun la EOC el indice de Confianza del Consumidor (ICC)
se ubico en -11.4%, representando un avance de 3.2p.p. frente a febrero.

La recuperacion del ICC se explica por el avance en los componentes de expectativas
del consumidor y condiciones econdmicas que crecieron en 3.0% y 3.4%
respectivamente; Adicionalmente, en términos de disposicién de compra, los
vehiculos presentaron el mayor incremento (7.0p.p.) y se ubicaron -47.6%, seguidos
por los bienes durables (6.2p.p.) que cerrd en -52.0% y la vivienda (5.8p.p.) que fue
del -7.1%.

En relacién con las principales ciudades, se destaca la recuperacién de Medellin con
un aumento frente al mes anterior de 7.6p.p., en Barranquilla avanzé 7.1p.p. y
Bucaramanga y Bogotd con 5.9p.p. y 5.5p.p.; En contraste, Cali disminuyd en -
14.8p.p.

La continuidad de los resultados positivos en el ICC, en parte se explican por las
mejores expectativas de crecimiento, y la reapertura que siguidé desarrollandose en
marzo. Para las proximas mediciones esperamos que haya algo de moderacién en la
recuperacidn en parte por el aumento en el nimero de contagios en los ultimos dias,
las nuevas medidas restrictivas y la reforma tributaria que se adelantaria a lo largo
de los préximos meses.

En los mercados...

Durante la semana, los mercados a nivel global tuvieron un comportamiento mucho
mas estable, explicado por las perspectivas positivas que se expusieron a lo largo de
la semana; Esto permitid que las tasas de negociacion de los activos de renta fija
soberana bajaran en cerca de 6pbs para el caso de las referencias de 10 afios de
Estados Unidos, que a su vez cerraron la semana en 1.66%. Los mercados accionarios
por su parte no fueron ajenos a esta dinamica y se mantuvieron en maximos
histéricos, donde nuevamente los sectores tecnoldgicos jalonaron este mayor
crecimiento. De esta manera, el balance fue positivo en los indices norteamericanos
con el NASDAQ que crecié en 3.21%, seguido por el S&P 500 con 2.71% y Dow Jones

con 1.95%.
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En contraste, los precios del petréleo que iniciaron la semana con caidas producto
del anuncio de la OPEP con nuevamente incrementar sus niveles de produccién de
forma gradual entre mayo y julio, lo que llevd a que las referencias de WTI y Brent
cerraran la semana en US$59.32 y USS$62.95 por barril.

Segln la agenda econdmica, el comportamiento de los mercados estaria
influenciado por el dato de inflacién de marzo de los EEUU, el cual se estima ascienda
a 2.5% a/a, y nuevos datos de ventas minoristas y produccion Industrial en la Zona
Euro y Estados Unidos.

En Colombia...

En Colombia, el mercado de deuda publica, en o )
parte se vio beneficiado por la estabilizacién que :agi.z:cﬁnfpzmmgmanmTmm
se dio durante la semana en los tesoros . E:?;%;faig.f:f
norteamericanos, permitiendo a su vez que la
semana se caracterizara por un ambiente de

mayor optimismo generalizado. N T R

Fusnte: Hoambery

De acuerdo con lo anterior La curva de TES TF se
valorizd en promedio 29pbs, donde la parte
larga fue la madas beneficiada con wuna
disminucion promedio de 34pbs. En contraste,

los TES UVR se desvalorizaron en promedio E I
1pbs, no obstante, las referencias con &=
30 22 2

vencimiento en Feb-23 registraron ganancias en = mow ow o n
45 -Al
17pbs. SRR ERERE

La Nacidn subastd $525 mil millones en Titulos
de Tesoreria (TES) denominados en pesos (UVR)
en referencias con vencimientos en 2029, 2037
y 2049. Se recibieron ofertas de compra por
$954 mil millones, es decir 2.7 veces el monto
convocado inicialmente. De esta forma, se
activé la cldusula de sobre adjudicacion del 50%.
Las tasas de corte de la subasta fueron 2.480%, o
3.440% y 3.740% respectivamente. A W%_,ﬂ

Por otro lado, el MHCP actualizé su informe de
perfil de deuda publica local con corte a marzo,
donde se destacé que el saldo de TES se
disminuyé en $4.6 billones, esto en parte
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explicado por el vencimiento de las referencias
del 2021, que fue por un monto similar. Con
relacion al grupo de vendedores, el ‘Banco de la
Republica’, las ‘Carteras Colectivas y Fondos
Administrados’ 'y  ‘Bancos  Comerciales’
realizaron ventas por $5.8 billones, $2.9 billones
y $2.4 billones respectivamente. Desde la
perspectiva compradora, el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico hizo compras por
$5.8 billones, en parte explicado por el canje que
tuvo lugar durante el mes.

Variacion 02-Apr-21/00Apr-21-TESUVR

El ddlar a nivel global medido a través del DXY, se debilitdé un -0.92%, esto explicado
por un mayor apetito de riesgo. En la region, el délar perdié algo de terreno frente
a la mayoria de las monedas, sin embargo, fueron leves los movimientos. El Peso
Colombiano (COP) presentd una leve revaluacion de 0.10% frente a la semana

anterior al cerrar en $3.658.

Esta semana, para el COP actian como niveles de resistencia $3,685 y $3,730 y

como soporte $3,620 y $3,585 PM50.
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La semana que viene...

Fecha Pais /Area Evento
Lunes, 12 de abril ZONAEURO | Ventas minoristas(Feb)
de abril CHINA Balanza comercial (Mar)
Martes, 13 de abri EEUU IPC (Mar)
ZONA EURO Produccion Industrial (Feb)
Miércoles, 14 de abril i i
EEUU Libro Beige

Discurso de Powell — The Economic club of Washington

Ventas minoristas (Mar)

i EE
Jueves, 15 de abril uu Produccion Industrial (Mar)
PIB (1T)
CHINA Produccién Industrial

Tasa de desempleo (Mar)

IPC en la zona euro (Mar)

Balanza comercial de la zona euro (Feb)

Permisos de construccién (Mar)

Confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (Abr) P

Viernes, 16 de abril ZONA EURO

EEUU

Fecha Pais /Area Evento
Encuesta Mensual de Comercio (Feb)
COLOMBIA | Produccidn Industrial (Feb)

Jueves, 15 de abril

Viernes, 16 de abril Encuesta de Opinidn Empresarial (Mar)
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Mercados al 09 de abril de 2021

RENTA FIJA INTERNACIONAL

RENTA VARIABLE
VARIACION PBS )
DEUDA SOBERANA . MARIACION
CIERRE ; 5 iNDICE CIERRE ) ,
INTERNACIONAL iA SEMAN ANO CORRIDO 1DIA | SEMANAL | ANOCORRIDO
ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS
TREASURY 2 ANOS 0.15 1 7 S&P 500 4,12880 0.77% 271% 9.92% 48.00%
TREASURY 10 ANOS 1.66 4 6 75 9 NASDAQ 13,900.19 0.51% 3.12% 7.85% 70.48%
TREASURY 30 AROS 2.33 2 3 6 0 DOW JONES 3380060  0.88% 1.95% 10.44% 42.50%
e DAX 15,234.16 0 . 0.84% 11.05% 44.20%
o , L34, . X N .2U70
:' ::Zm: 1?)::222 332 i i i; is CAC40 6,169.41 0.06% 1.09% 11.13% 36.89%
: == 2 IBEX 35 8,565.80 -0.84% -0.14% 6.10% 21.15%
FTSEMIB %8941 -0.60% -1.14% 9.88% 38.63%

MBONO 10 ANOS 6.55 10 -61
BRASIL 10ANOS 9.53 1 10 262 a1 NIKKEI 976806  020%  029% 847% 53.87%
FUENTE: Bloomberg €s1300 50534 LS%  -245% 3.38% 32.76%
RENTA FIJA LOCAL HANG SENG 28,698.80 -1.07% -0.83% 5.39% 18.10%
VARIACION PBS
VENCIMIENTOS CIERRE . BOVESPA 117,669.90 -0.55% 2.10% -1.13% 51.48%
TASA FUA COLCAP 13211 -0.29% 0.40% -8.05% 1137%
FUENTE: Bloomberg.
4-May-22 239 10 1 23 -281
24-Jul-24 4.04 11 -33 59 -222 MONETARIO _
26-Nov-25 4.97 14 -33 93 -193 VARIAGION
3-Nov-27 5.99 20 B 127 -4 DXY 92.16 0.11% -0.92% 2.48% 7.3%
28-Apr-28 6.10 13 -21 126 -125 EURO 119 -0.13% 1.19% -2.50% 8.87%
18-Sep-30 6.62 12 -34 123 -124 YUAN 6.5 0.02% 0.22% 0.39% -6.96%
30-Jun-32 6.92 15 -40 117 98 YEN 109.67 0.37% -0.92% 6.22% 1.09%
MXN 20.16 0.33% -0.74% 1.24% -14.46%
LE0eLSY 7 L il {5 & e 711.68 0.46% -0.82% -0.01% -15.23%
26-0ct-50 .13 3 -29 109 BRL 568 2.00% -0.43% 9.35% 11.28%
TES UVR cop 3,658.00 0.7% -0.10% 6.90% -6.17%
23-Feb-23 0.25 4 17 -19 -250 FUENTE: Boombere
7-May-25 151 18 -4 70 -89 COMMODITIES
17-Mar-27 2.29 14 -7 9 -91 VARIACION
e ——— o [ e | ]
ARO CORRIDO
4-Apr-35 343 3 10 87 33
25-Feb-37 3.65 16 10 99 75 WTI 59.32 -0.47% -3.47% 22.26% 160.63%
16-Jun-49 186 12 5 7 1 BRENT 62.95 -0.40% -2.94% 21.53% 99.97%
ORO 174388 -0.68% 0.87% -8.14% 3.57%
copke 89325 09% 6% 153% 789
21-May-24 157 -1 -8 38 -200 CAFE 127.25 -047% 4.65% 2.23% 2.25%
15-Mar-29 3.06 0 -4 72 -85 FUENTE: Bloomberg
18-Sep-37 4.45 1 1 80 -58

FUENTE: Bloomberg
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Oficina de Estudios Econdmicos, Financieros y de Mercados

PBX: (571) 7050444

Sandra Milena Blanco Alfonso Gabriel Fernando Granados Alvarez
sblanco@fiduprevisora.com.co goranados@fiduprevisora.com.co
Ext. 4175 Ext. 4184

“Este informe es realizado por la Oficina de Estudios Econémicos, Financieros y de Mercados de la FIDUPREVISORA S.A.
y en ningun caso debe considerarse o interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de la
Entidad para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon por
la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario, donde los valores tasas de
interés y demds datos de cardcter financiero y economico que alli se encuentren, son puramente informativos y no
constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacion de transacciones con la fiduciaria o con terceros.
En adicion, la informacion registrada no vincula la posicion de la Entidad, pues representa la perspectiva de los analistas
y por lo tanto la exonera de responsabilidad alguna, en el sentido que no es responsable por el contenido y veracidad de
la informacion publicada, dado que la misma se obtiene de fuentes externas.”

Las obligaciones de la sociedad administradora de los fondos de inversién colectiva relacionadas con la gestion del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son
depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro
esquema de dicha naturaleza.

La inversion en los fondos de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los
precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva.

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 o a las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen”

“Defensoria del Consumidor Financiero: Dr. JOSE FEDERICO USTARIZ GONZALEZ. Carrera 11 A No 96-51 - Oficina 203,
Edificio Oficity en la ciudad de Bogotd D.C. PBX 6108161 / 6108164, Fax: Ext. 500. E-mail:
defensoriafiduprevisora@ustarizabogados.com de 8:00 am - 6:00 pm, lunes a viernes en jornada continua”. Las
funciones del Defensor del Consumidor son: Dar tramite a las quejas contra las entidades vigiladas en forma objetiva y
gratuita. Ser vocero de los consumidores financieros ante la institucion. Usted puede formular sus quejas contra la
entidad con destino al Defensor del Consumidor en cualquiera agencia, sucursal, oficina de corresponsalia u oficina de
atencion al publico de la entidad, asimismo tiene la posibilidad de dirigirse al Defensor con el dnimo de que éste formule
recomendaciones y propuestas en aquellos aspectos que puedan favorecer las buenas relaciones entre la Fiduciaria y sus
Consumidores. Para la presentacion de quejas ante el Defensor del Consumidor no se exige ninguna formalidad, se
sugiere que la misma contenga como minimo los siguientes datos del reclamante: 1. Nombres y apellidos completos 2.
Identificacidn 3. Domicilio (direccién y ciudad) 4. Descripcién de los hechos y/o derechos que considere que le han sido
vulnerados. De igual forma puede hacer uso del App “Defensoria del Consumidor Financiero" disponible para su descarga
desde cualquier Smartphone, por Play Store o por App Store.
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