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PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

e EEUU recupera 4.8 millones de empleos en junio
e China avanza en su fase de recuperacién

PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

® Desempleo permanece en cuidados intensivos
e Ventas al exterior siguen cayendo
e Banco de la Republica recortd 25pbs

e Inflacidn cae cuesta abajo

1. PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

EEUU recupera 4.8 millones de empleos en junio

Nuevamente la atenciéon se centra en el reciente incremento del nimero de
contagios del virus en EEUU, América Latina e India y los rebrotes en partes de Asia
y Europa. Como respuesta a esta situacion algunos paises han retrasado el
levantamiento de las restricciones y otros se han visto obligados a establecer
nuevamente medidas de confinamiento. Pese a esto, durante el desarrollo de la
semana las noticias acerca de los avances de una vacuna para prevenir el
coronavirus y la solidez de los datos econdmicos lograron alentar el animo de los
inversionistas.

En el frente macroecondmico se evidenciaron seifales positivas, especialmente en
el mercado laboral estadounidense. Durante el mes de junio, fueron creadas 4.8
millones de ndminas no agricolas, mientras que la tasa de desempleo paso a 11.1%
desde el 13.3 % de mayo. Los sectores de Diversidén y Hoteleria, Comercio y Salud
lideraron las contrataciones, aunque en general todos aportaron. Respecto a las
peticiones iniciales de subsidio de desempleo la cifra descendié levemente frente a
la semana anterior (1.48 millones) contrastando con un ligero incremento de los
reclamos continuos que se ubicaron en 19.3 millones, una cifra que sigue siendo
histéricamente alta. Los empleos que se destruyeron durante marzo y abril se
empezarian a recuperar en la medida en que evolucione la reapertura de los
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sectores; no obstante, el resurgimiento del virus amenaza con interrumpir esta
dinamica.

Las condiciones en el sector manufacturero también parecen haber empezado a
mejorar luego de dos meses de caidas. El indice manufacturero del ISM mostré una

fuerte recuperacion en junio al avanzar a 52.6, es decir que se ubica nuevamente en
zona de expansion, con lo cual superd las expectativas de los analistas (49.5).

El aumento de las contrataciones y la recuperacién de los sectores contribuyeron al
repunte de la confianza de los consumidores en Estados Unidos (98.1 junio vs 85.9
mayo), segun lo reveld la encuesta de junio del Conference Board.

China avanza en su fase de recuperacion

Por su parte China, continua en fase de recuperacion tal como se evidencié en el
indice de Gestores de Compra (PMI) del sector manufacturero y de servicios. El PMI
manufacturero se logré mantener en zona de expansion (50.9) por cuarto mes
consecutivo, donde se resalta el incremento en el nimero de las érdenes nuevas y
nuevas érdenes para exportacion. El PMI de servicios se situd en 54.4.

PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

Desempleo permanece en cuidados intensivos

Comenzando la semana el DANE publicé la tasa de desempleo correspondiente al
mes de mayo, la cual fue del 21.4%, representando un aumento del 10.9 p.p. frente
al mismo periodo de 2019, es decir un incremento de 2.1 millones de personas
desocupadas. En cuanto al nimero de ocupados hubo 4.9 millones menos, al
alcanzar un total de 17.3 millones en el total nacional. Con respecto a la tasa de
desempleo de las principales ciudades se ubicé en el 24.5%, significando
nuevamente las poblaciones mas afectadas por pérdidas de empleo. De otro lado,
las ciudades que registraron la mayor cifra de desempleo fueron: Neiva (32,8 %),
Ibagué (31,7 %) y Armenia (30,4 %).

Con respecto a cada uno de los sectores, el mayor deterioro durante el periodo
analizado se dio en ‘Comercio y reparacion de vehiculos’, ‘Industria manufacturera’
y ‘Administraciéon publica y defensa’ que contribuyeron con alrededor de 2.3
millones de las personas que dejaron de pertenecer a la categoria de ocupados. Por
otro lado, al realizar un analisis por el nivel de estudios se resalta que la mayor parte
de personas que perdieron su empleo corresponden a los grupos de educacién
media y educacion basica primaria y secundaria.
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Si bien los resultados siguen siendo poco alentadores, vale la pena destacar que, con
respecto a los resultados del mes de abril se tuvo una recuperacién de 738,000
puestos de trabajo lo cual demuestra que los niveles de reactivacién sectorial han
tenido efecto sobre el empleo; razén por la cual los datos sugieren que la tasa de
desempleo se mantendria en niveles elevados durante los préximos meses.
Adicionalmente, estd en manos del gobierno seguir contribuyendo a Ia
recuperacion, a través del apoyo a las empresas, incentivando el empleo formal y
planes de inversidn en infraestructura y algunos sectores que resultan siendo claves.

Ventas al exterior siguen cayendo

El DANE reveld las exportaciones del mes de mayo, las cuales fueron un total de
USDS 2,237.3 millones, es decir, que presentaron una caida de -40.3% frente al
mismo mes de 2019, y en el acumulado de los 5 meses del afio, una caida del 25%.
De esta forma las ventas al exterior contintan siendo afectadas por la coyuntura de
crisis actual, caracterizada por la baja demanda global de bienes y servicios.

Este comportamiento esta explicado por una caida del -56.7% del grupo de
‘Combustibles y productos de industrias extractivas’, seguido por la ‘Manufactura’
un -38.4% y en conjunto contribuyeron -40.9p.p. sobre la variacién total. El Gnico
grupo que presentd variaciones positivas fueron ‘Otros sectores’ que crecieron un
91.2%, y contribuyeron con +2.8p.p.

En cuanto a las exportaciones tradicionales, disminuyeron en -52.6%, donde el
‘Petrdleo y sus derivados’ bajaron en un -61.2%, el ‘Carbdn’ un -48.8% y el ‘Café’ -
0.7%; el Ferroniquel varié positivamente en un 349.6%. Las ventas de barriles de
petrdleo completaron un total de 18.4 millones durante el mes analizado.

Las ventas al exterior siguen reflejando un contraste negativo de la crisis actual, sin
embargo, es necesario destacar una recuperacién mensual frente a los resultados
del mes de abril con un crecimiento del 21.3% de las ventas totales durante el mes
de mayo.

Banco de la Republica recorté 25pbs

Nuevamente en linea con las expectativas del mercado, el Banco de la Republica
durante la reunidon de junio recorté la tasa de intervencién en 25pbs, dejando un
recorte total de 175pbs en lo corrido del afio, y ubicando la tasa en su minimo
historico de 2.50%. En esta ocasion la opinidn estuvo divida ya que cinco de los
miembros votaron por un recorte de 25pbs y los dos restantes por 50pbs

Parte de los factores que influenciaron esta decisidn estan relacionados con la caida
en las expectativas de inflacion, las proyecciones de crecimiento que se han venido
recortando en las Ultimas semanas y las condiciones de mercados financieros que se
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han recuperado desde el inicio de la crisis en marzo. Adicionalmente, el emisor con
el fin de reforzar el suministro de liquidez decidié: mantener indefinidamente los
repos con titulos de cartera, realizar repos con deuda publica a plazos de un ano y
nueve meses cada dos semanas; y en moneda extranjera, continuard ofreciendo
durante julio a través de subastas contratos forward con cumplimiento financiero
por montos equivalentes a los vencimientos de los contratos vigentes que se
registren cada dia.

En linea con lo anterior, para la reunién de julio estimamos un recorte adicional de
25pbs adicionales, no obstante, de acuerdo incluso a lo declarado por el gerente del
banco, estariamos préximos al fin o un momento de pausa en el ciclo de recortes.

Inflacion cae cuesta abajo

El DANE reveld el fin de semana el dato de inflacién de junio, donde el mercado en
general esperaba que la variacién mensual se encontrara alrededor del -0.09%, sin
embargo, el dato real mostré una fuerte caida de -0.38%; consolidando la inflacion
anual en 2.20% (dato mas bajo desde diciembre de 2013), y en el afio corrido del
1.13%.

Las mayores caidas en las variaciones mensuales se dieron en los grupos de prendas
de vestir y calzado con -2.06%, seguido por muebles y articulos para el hogar con -
0.58%, alojamiento con -0.54% vy transporte -0.52%, donde el conjunto de las 4
divisiones contribuyd con -0.34% sobre la variacion total. Tan solo salud y bebidas
alcohdlicas crecieron con 0.33% y 0.21% respectivamente.

Con respecto a las subclases, las variaciones mas negativas se dieron en suministro
de agua (-5.55%), combustibles para vehiculos (-3.65%), frutas frescas (-5.94%),
electricidad (-1.67%) y prendas de vestir para mujer (-3.54%). Nuevamente se
destaca que, sumado a factores coyunturales del confinamiento y la moderacién en
la demanda de algunos bienes y servicios, las medidas implementadas por parte del
gobierno en términos de apoyo econdmico siguen favoreciendo en mayor
proporcidn el comportamiento de los precios en general, lo que a su vez sigue
contribuyendo a que las expectativas sigan siendo revisadas a la baja en el corto
plazo y mientras permite un mayor margen de accidn por parte del Banco de la
Republica para sus préoximas reuniones.

En los mercados...

Esta fue una semana corta debido al festivo local y el de los EEUU (03 de julio); no
obstante, el balance fue positivo. El incremento del nimero de contagios del virus en
EEUU, América Latina e India y los rebrotes en partes de Asia y Europa sigue siendo la
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mayor preocupacion para los mercados financieros debido al impacto econémico que
pueden tener las nuevas medidas de contencidn pues algunos paises han retrasado el
levantamiento de las restricciones y otros se han visto obligados a establecer
nuevamente medidas de confinamiento para evitar un empeoramiento de la crisis
sanitaria. Pese a esto, durante el desarrollo de la semana las noticias acerca de los
avances de una vacuna para prevenir el coronavirus y la solidez de los datos
econdmicos lograron alentar el animo de los inversionistas.

De esta forma, los principales indices accionarios lograron borrar las pérdidas de la
semana anterior, mientras que la renta fija soberana estadounidense se desvalorizé
en la medida en que los inversionistas recuperaban el apetito por activos de mayor
riesgo. El Nasdaq avanzé 4.62%, el S&P 500 4.02% y el Dow Jones 3.25%. Resaltamos
que el Dow Jones y el S&P 500 cerraron el mejor trimestre desde 1987 y 1998
respectivamente, al alcanzar ganancias superiores al 23%.

Los precios internacionales del petrdleo se recuperaron en la jornada, alentados
ademads por una reduccion en el nivel de inventarios de 7.2 millones de barriles en la
ultima semana, tal como lo seialé el informe de la Agencia de Informacién de Energia
(AIE).

La préxima semana el mercado seguira atento a las cifras de contagio del virus a nivel
global. Y en cuanto a las publicaciones estaran en la mira el ISM No Manufacturero de
EEUU y las ventas minoristas en Europa. De otro lado, los miembros de la FED tienen
programadas intervenciones durante la semana. En Colombia, la apertura del
mercado estara marcada por la reaccién de los agentes respecto al dato de inflaciéon
de junio que fue publicado durante el fin de semana.

En Colombia...

En Colombia, el Ministerio de Hacienda y Crédito
Tasas de negociacién TES Tasa Fija
Publico adquirié un crédito externo con el Banco .. v 20
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los TES TF se valorizaron en promedio 26pbs,
donde los vencimientos de Ago-26 fueron los mas
beneficiados al caer 44pbs, en el caso de los TES
UVR tuvieron una valorizacidon promedio de 9pbs,
donde la referencia de Mar-27 fue la que mas bajo

con 25pbs. Durante la semana, se espera algo de

tranquilidad en el mercado; no obstante, vale la I T
pena estar atentos a la publicacién del nivel de

deuda sobre PIB con corte a abril el miércoles.

Durante la semana el ddlar se debilitd levemente

frente a la mayoria de las monedas (DXY), efecto - .
gue también se evidencié en la regidon con la I I ! Ie
revaluacion de la mayoria de las divisas. Esta x 2

dindmica estuvo liderada por el Peso Colombiano = B

(COP) que se fortalecié 2.30% y cerré la semana »

en 3,645.99, le siguid el Peso Chileno (CLP) con
1.19% vy el Peso Mexicano con 0.81%.

Esta semana, para el COP actian como niveles
de resistencia $3,683 y $3,732 y como soporte

$3,617 y $3,582PM200.
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La semana que viene...

Fecha Pais /Area Evento

ZONA EURO Ventas minoristas (Anual) (May)

PMI compuesto de Markit (Jun)

PMI de servicios (Jun)

EEUU indice ISM de empleo en el sector no
manufacturero (Jun)

PMI no manufacturero del ISM (Jun)

Lunes, 06 de julio

Martes, 07 de julio JAPON Gasto de los hogares (May)
Miércoles. 08 de iulio EEUU Informe del Departamento del Tesoro
! ) ZONA EURO Previsiones econdmicas de la UE
Jueves, 09 de julio CHINA IPC (Jun)
. - Informe mensual de la AIE
Viernes, 10 de julio
) EEUU IPP (Jun)

Fecha Pais /Area Evento
Martes, 07 de julio COLOMBIA | Encuesta de Opinidn del Consumidor
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Mercados al 03 de julio de 2020

RENTA VARIABLE

RENTA FIJA INTERNACIONAL
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FUENTE: Bloomberg HANG SENG 2512419 281% 1.38% 10.87%  -12.99%
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Oficina de Estudios Econédmicos, Financieros y de Mercados

PBX: (571) 7050444

Sandra Milena Blanco Alfonso Gabriel Fernando Granados Alvarez

sblanco@fiduprevisora.com.co goranados@fiduprevisora.com.co

Ext. 4175 Ext. 4184

“Este informe es realizado por la Oficina de Estudios Econdmicos, Financieros y de Mercados de la FIDUPREVISORA S.A.
y en ningun caso debe considerarse o interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de la
Entidad para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén por
la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario, donde los valores tasas de
interés y demds datos de cardcter financiero y econémico que alli se encuentren, son puramente informativos y no
constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacion de transacciones con la fiduciaria o con terceros.
En adicion, la informacion registrada no vincula la posicion de la Entidad, pues representa la perspectiva de los analistas
y por lo tanto la exonera de responsabilidad alguna, en el sentido que no es responsable por el contenido y veracidad de
la informacion publicada, dado que la misma se obtiene de fuentes externas.”

Las obligaciones de la sociedad administradora de los fondos de inversion colectiva relacionadas con la gestion del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son
depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn
amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro
esquema de dicha naturaleza.

La inversion en los fondos de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los
precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva.

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 o a las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen”

“Defensoria del Consumidor Financiero: Dr. JOSE FEDERICO USTARIZ GONZALEZ. Carrera 11 A No 96-51 - Oficina 203,
Edificio Oficity en la ciudad de Bogotd D.C. PBX 6108161 / 6108164, Fax: Ext. 500. E-mail:
defensoriafiduprevisora@ustarizabogados.com de 8:00 am - 6:00 pm, lunes a viernes en jornada continua”. Las
funciones del Defensor del Consumidor son: Dar tramite a las quejas contra las entidades vigiladas en forma objetiva y
gratuita. Ser vocero de los consumidores financieros ante la institucion. Usted puede formular sus quejas contra la
entidad con destino al Defensor del Consumidor en cualquiera agencia, sucursal, oficina de corresponsalia u oficina de
atencion al publico de la entidad, asimismo tiene la posibilidad de dirigirse al Defensor con el dnimo de que éste formule
recomendaciones y propuestas en aquellos aspectos que puedan favorecer las buenas relaciones entre la Fiduciaria y sus
Consumidores. Para la presentacion de quejas ante el Defensor del Consumidor no se exige ninguna formalidad, se
sugiere que la misma contenga como minimo los siguientes datos del reclamante: 1. Nombres y apellidos completos 2.
Identificacién 3. Domicilio (direccién y ciudad) 4. Descripcion de los hechos y/o derechos que considere que le han sido
vulnerados. De igual forma puede hacer uso del App “Defensoria del Consumidor Financiero" disponible para su descarga
desde cualquier Smartphone, por Play Store o por App Store.

Bogota D.C Calle 72 No. 10-03 | PBX (+57 1) 594 ¢
Barranquilla (+57 5) 356 2733 | Bucaramanga (+57 0546 Fiduprevisora S.A. NIT 860.525.148--
2) 348 2409 | Cartagena (+57 5) 660 1798 | Ibagué (+* 6348 olicitudes: 018000 919015 @ El emprendimiento
 6) 885 8015 | Medellin (+57 4) 581 9988 | Monteria (+ 39 ervicioalcliente@fiduprevisora.com.co s es de todos
Pereira (+57 6) 345 5466 | Popayan (+ 090¢ www.fiduprevisora.com.co
Riohacha (+57 5) 729 2466 | Villavicencio (+ 1544
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