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PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

e Optimismo por reapertura econdmica
e China se contrae 6.8% en 172020

PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

e Ventas al por menor y produccion industrial suben en
febrero

1. PANORAMA ECONOMICO GLOBAL

Optimismo por reapertura econdmica
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Las expectativas de una pronta reapertura de las economias en Europa y EEUU
embargaron un sentimiento de optimismo en los inversionistas durante la semana
que logro opacar las malas noticias de las publicaciones econdmicas.

En EEUU, las publicaciones econdmicas empezaron a revelar los impactos iniciales
de las medidas adoptadas por el gobierno para evitar la propagacion de la pandemia.
Segun el Departamento de Comercio, en el mes de marzo, las ventas minoristas
sufrieron una caida de 8,7%, una de las peores de la historia. Esto pese a la falta de
informacidn pues algunos negocios no estan funcionando y al repunte de las ventas
en los supermercados (26%) teniendo en cuenta que los ciudadanos se estaban
preparando con los viveres necesarios para el aislamiento. Al retirar los elementos
volatiles la caida fue de 9.2%. Asi mismo, la produccién industrial retrocedié 5.4%,
el peor desempefio en 75 aifos donde la manufactura tuvo el mayor deterioro al caer
6.3% seguido del sector de servicios publicos (3.9%) y el sector minero (2%) que se
ha visto afectado por la caida de los precios del petréleo. Algunas estimaciones
apuntan a que esta caida en la actividad econdmica llevaria a que el PIB del primer
trimestre fuera levemente negativo.

En el mercado laboral, las peticiones de subsidio de desempleo continuaron
reflejando la dificil situacion de la economia. En la semana finalizada el 11 de abril
fueron registradas 5.2 millones de solicitudes de subsidio de desempleo,
completando asi 22 millones de trabajos perdidos en las udltimas cuatro semanas.
Como alivio a esta situacién, esta semana, millones de estadounidenses empezaron
a recibir los pagos directos que hacen parte del programa de ayudas aprobado por
el gobierno.
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China se contrae 6.8% en 172020

Por otro lado, en China fue revelado que la economia habia tenido una contraccion
de 6.8% a/a en el primer trimestre del afio, la primera desde que se conoce
informacidn oficial (1992). De acuerdo al informe, las ventas minoristas cayeron 19%
y la produccién industrial 8% en términos anual mientras que la inversion lo hizo en
16.1% .No obstante, se destaca que en el mes de marzo, se evidencidé una leve
recuperacion en la produccién industrial que descendid 1.1% frente al 13.5% del mes
anterior. Se estima que mds adelante esta economia se podria ver afectada por la
desaceleracién de la demanda global.

PANORAMA ECONOMICO EN COLOMBIA

Ventas al por menor y produccion industrial suben en febrero

El DANE revelé esta semana los informes de ventas minoristas y produccién
industrial, correspondientes al mes de febrero, los cuales en general siguieron dando
cuenta del estado de la economia antes de los choques relacionados con la
propagacion del COVID-19 en el pais, y la caida de los precios del petrdleo, asi las
cosas, vale la pena mencionar que los resultados de ambos indicadores surgen en
linea con las expectativas que habian sobre el crecimiento econdmico del pais previo
a la coyuntura actual.

En el caso de las ventas minoristas, presentaron una variacion anual del 13.2%, lo
que significa que en los 2 primeros meses del afio habian aumentado un 6.2%, el
resultado fue favorable tendiendo en cuenta que por segundo mes consecutivo las
19 lineas de mercancias presentaron variaciones positivas, siendo los grupos con
mayor contribucidon ‘Alimentos (viveres en general)’ (2.5p.p.), ‘Otros vehiculos,
automoviles y motocicletas’ (1.9p.p.) y ‘Vehiculos automdviles y motocicletas
principalmente de uso de los hogares’ (1.6p.p).

En cuanto a la produccién industrial, la variacion anual fue del 4.9%, donde la
‘Produccidon manufacturera’ aporto con 2.7p.p., seguido por ‘Explotacion de minas
y cantera’ y ‘Suministro de electricidad y gas’ con 1.0p.p. y por ultimo ‘Captacién,
tratamiento y distribucién de agua’ con 0.1p.p., dentro de las clases industriales que
mayor contribucién presentaron fueron ‘Elaboracion de productos alimenticios’ y
‘Generacion, distribucidon y comercializacién de energia eléctrica’ con 1.2p.p. y
0.9p.p. respectivamente, mientras que las menores contribuciones, estuvieron
dadas por ‘Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias quimicas
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medicinales’ y ‘Fabricacién de vehiculos automotores, remolques y semirremolques’
con -0.2p.p. cada una.

Para las ventas al por menor verian afectada su dindmica de los primeros 2 meses
del afio a partir de los resultados de marzo, sin embargo, con una mayor
profundizacion a partir del segundo trimestre, producto de las medidas adoptadas
por el gobierno con el fin de contener la propagacidn del virus, efecto que ya se ha
comenzado a evidenciar en algunos informes posteriores al mes de febrero, donde
se destacan caidas en las ventas de vehiculos en marzo por niveles del 40%, o los
informes de Fenalco donde se recalcan las menores expectativas de ventas de los
comerciantes para los préximos meses, representando asi un majo desempeio de
las ventas minoristas.

Finalmente, el escenario para la produccioén industrial no es favorable para un corto
y mediano plazo, ya que algunos informes ya dan cuenta de esto; el sector petrolero
ha disminuido su operacién en marzo, lo que se evidencia en un menor nimero de
taladros en operacion (91 en marzo frente a los 129 que habian en febrero), asicomo
también una menor demanda de energia debido al detenimiento en la actividad de
la mayoria de sectores productivos del pais.

En los mercados...

Esta fue una semana de resultados mixtos para los mercados financieros debido a la
esperanza de una reapertura gradual de las economias en Europa y EEUU en los
préximos dias que logré dejar a un lado los resultados negativos de las publicaciones
econdmicas. Adicionalmente el viernes, una revista médica realizd una publicacidon
sobre los resultados preliminares de un farmaco antiviral de la firma Gilead, en la
cual sugiere que varios pacientes infectados con coronavirus habrian respondido
positivamente al tratamiento. Con respecto a los reportes corporativos del primer
trimestre, donde destacamos a los principales bancos que tal como se estimaba
presentaron un fuerte descenso en sus ganancias ocasionado principalmente por un
menor margen en los prestamos debido a la baja de las tasas de interés y la
expectativa de un incremento en la cartera morosa. De otro lado, lo precios
internacionales del petréleo volvieron a descender debido a las preocupaciones
sobre la demanda global de esta materia prima y el incremento de los inventarios
en los EEUU. Por esta razén, la referencia WTI se negocié en un minimo de
USDS$18.27, el mas bajo desde 2002.

Asi los principales indices accionarios en EEUU registraron un aumento de 6.09%, en
el caso del NASDAQ, seguido por 3.04% del S&P500, y 2.21% del Dow Jones;
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mientras que la renta fija se mantuvo en niveles cercanos a los de la semana
anterior, cerrando en una tasa de 0.64%.

En la regidn, la agencia calificadora Moody’s, rebajé la calificacion soberana de
México pasando de A3 a Baal con perspectiva negativa, argumentando que las
expectativas de crecimiento se han deteriorado en el mediano plazo; y agregd que
las medidas tomadas hasta el momento para enfrentar el choque de la pandemia no
han sido suficientes. Asi, México queda a un paso de estar en grado especulativo.

En Colombia...

La volatilidad que ha persistido durante las
ultimos dias en los mercados financieros, ha
persistido, sin embargo, esta semana como
hecho relevante, se destacaron los &
pronunciamientos del Fondo Monetario
Internacional con respecto al desarrollo de la
economia global y aunque siguen surgiendo .
multiples escenarios que generan
incertidumbre con respecto a la profundidad
de la desaceleracion de las economias, en el

Tasas de negociacion TES Tasa Fija

08-abr.-20 ¥ 17-abr.-20

a2

jul-2a

Abr-28

nou-25
o

Variacion 08-abr-20 / 17-abr-20

0
caso de Colombia, se sefialé que seria una de £ I

las que menos se veria afectada, sin embargo " :: '32

el organismo recorto su proyeccién hasta el - 0 = s

2.4% para 2020, frente al -5% de toda la o T =

o
&
&

jul-20
may-22
jul-24
nov-25
Ago-26
nov-27
Abr-28
sep-30
oct-34

region, con una recuperacion para el 2021 de
3.7% y 3.4% respectivamente; asi como
también se resaltaron algunos riesgos, que Tasas de negaciacion TES UVA

50
hacen que el panorama actual sea mucho .5

40

mas desafiante para nuestra economia,como

30

el nivel de endeudamientos y los precios del 25

20

petroleo. s

10 -m-17-abr.-20 -=-0B-abr.-20

Fuente: Bloomberg

as

Con respecto a la deuda publica local, pese a
la caida del petroleo, y la devaluacion del
Peso Colombiano que tuvieron lugar esta

mar-21
feb-23
may-25
mar-27
abr29
mar-33
abr-3s
feb-37

Variacion 08-abr-20 / 17-abr-20-TES UVR

semana, tanto las referencias de de TES TF ” 1
como de TES UVR, presentaron N : ’ - - 0
valorizaciones de 83pbs y  17pbs ¥ ?
respectivamente. .

049 47
Con respecto al ddlar, durante la semana I

Fuente: Bloomberg

tuvo una leve caida frente a la mayoria de las

Bogota D.C Calle 72 No. 10-03 | PBX (+ 1) 594 ¢
Barranquilla (+57 5) 356 2733 | Bucaramanga (+57 7) 696 0546 Fiduprevisora S.A. NIT 860.525.148--
Cali (+57 2) 348 2400 | Cartagena (+57 5) 660 1798 | Ibagué (+57 8) 2 olicitudes: 018000 919015 ﬁ El emprendimiento Minhacienda
Manizales (+57 6) 885 8015 | Medellin (+57 4) 581 9988 | Monteria (+ ervicioalcliente@fid .COM.CO L% es de todos
Pereira (+57 6) 345 5466 | Popayan (+° 0909 www.fiduprevisora.com.co
Riohacha (+57 5) 729 2466 | Villavicencio (+ 1544



..

Ma

Cali
nizale

(+57

s (+57

monedas (DXY), sin embargo, en el caso del
Peso Colombiano (COP) este se devaluo a raiz
de la preocupacion sobre la demanda
mundial de crudo, que siguidé lastrando los
precios del coomoditie. De esta forma el COP
cerrd la semana en $3,937, representando
una devaluacién del 0.99%.

Esta semana, para el COP actian como niveles de resistencia $4,068 y $4,230 y como

soporte $3,965 y $3,884.
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La semana que viene...

Fecha Pais
/Area
JAPON Balanza comercial (Mar)
Lunes, 20 de abril
CHINA Tasa de préstamo preferencial del PBoC
ZONA EURO | Balanza comercial (Feb)
ZONA EURO | Confianza inversora (Abr)
Martes, 21 de abril —
EEUU Venta de viviendas usadas (Mar)
ZONA EURO | PMI Manufacturero/Servicios (Abr) P
Nuevas peticiones de subsidio de desempleo
Jueves, 23 de abril —
EEUU PMI Manufacturero/Servicios (Abr) P
Ventas de viviendas nuevas (Mar)
JAPON IPC (Mar)
Viernes, 24 de abril Pedidos de bienes duraderos (Mar)
EEUU
Confianza del consumidor de la U. Michigan (Abr)

Pais

[Area

Evento

Martes, 22 de abril

Miércoles, 23 de abril

COLOMBIA

Importaciones (Feb)

Balanza comercial (Feb)

indice de confianza al consumidor (Mar)
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Mercados al 17 de abril de 2020

RENTA VARIABLE
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Oficina de Estudios Econédmicos, Financieros y de Mercados

PBX: (571) 7050444

Sandra Milena Blanco Alfonso Gabriel Fernando Granados Alvarez
sblanco@fiduprevisora.com.co geranados@fiduprevisora.com.co
Ext. 4175 Ext. 4184

“Este informe es realizado por la Oficina de Estudios Econdmicos, Financieros y de Mercados de la FIDUPREVISORA S.A.
y en ningun caso debe considerarse o interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de la
Entidad para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén por
la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario, donde los valores tasas de
interés y demds datos de cardcter financiero y econémico que alli se encuentren, son puramente informativos y no
constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacion de transacciones con la fiduciaria o con terceros.
En adicion, la informacion registrada no vincula la posicion de la Entidad, pues representa la perspectiva de los analistas
y por lo tanto la exonera de responsabilidad alguna, en el sentido que no es responsable por el contenido y veracidad de
la informacion publicada, dado que la misma se obtiene de fuentes externas.”

Las obligaciones de la sociedad administradora de los fondos de inversion colectiva relacionadas con la gestion del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son
depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro
esquema de dicha naturaleza.

La inversion en los fondos de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los
precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva.

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 o a las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen”

“Defensoria del Consumidor Financiero: Dr. JOSE FEDERICO USTARIZ GONZALEZ. Carrera 11 A No 96-51 - Oficina 203,
Edificio Oficity en la ciudad de Bogotdé D.C. PBX 6108161 / 6108164, Fax: Ext. 500. E-mail:
defensoriafiduprevisora@ustarizabogados.com de 8:00 am - 6:00 pm, lunes a viernes en jornada continua”. Las
funciones del Defensor del Consumidor son: Dar trdmite a las quejas contra las entidades vigiladas en forma objetiva y
gratuita. Ser vocero de los consumidores financieros ante la institucion. Usted puede formular sus quejas contra la
entidad con destino al Defensor del Consumidor en cualquiera agencia, sucursal, oficina de corresponsalia u oficina de
atencion al publico de la entidad, asimismo tiene la posibilidad de dirigirse al Defensor con el dnimo de que éste formule
recomendaciones y propuestas en aquellos aspectos que puedan favorecer las buenas relaciones entre la Fiduciaria y sus
Consumidores. Para la presentacion de quejas ante el Defensor del Consumidor no se exige ninguna formalidad, se
sugiere que la misma contenga como minimo los siguientes datos del reclamante: 1. Nombres y apellidos completos 2.
Identificacion 3. Domicilio (direccion y ciudad) 4. Descripcion de los hechos y/o derechos que considere que le han sido
vulnerados. De igual forma puede hacer uso del App “Defensoria del Consumidor Financiero" disponible para su descarga
desde cualquier Smartphone, por Play Store o por App Store.
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