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Precios de energia siguen pasando factura

El 2018, ha sido un afio de recuperacién para los precios Fuente: DANE IPC Total Nacional
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de las materias primas a nivel global, en el caso del crudo,
en abril y mayo registré maximos no vistos desde 2014,
donde la referencia WTI llego a tocar los 71 délares por
barril, mientras la referencia Brent llegd a USDS80. Lo
anterior, ha beneficiado las ventas al exterior de
productos colombianos, pero ha impulsado de igual

. . . 023 025
manera los precios de combustibles, lo que generara un
impacto en la inflacidon del grupo de transporte, y, por Mensual Afio carrido Doce meses
ende, la variacién doce meses. En cuanto a la inflacion de m2017 m2018

mayo, presentd una variacion de 0.25%, levemente
inferior a lo estimado por el consenso del mercado de
0.29% y lo proyectado por IE de Fiduprevisora de 0.30%; IPC SEGUN GRUPOS

donde el grupo de diversién, vivienda y otros gastos Mavo 2017-2018

lideraron los incrementos del mes con variaciones de Total E— 5
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contribucidon mensual, el grupo de vivienda y transporte 0.49
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fueron los que mas impactaron en el dato final son 14pbs ——
Transporte 0.19 :
y 5pbs respectivamente. En vivienda, se destacaron los Salud oo .
incrementos de las tarifas de energia eléctrica (0.81%); Alimentos = 008,
un comportamiento que se debido al nuevo marco Educacidn o
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regulatorio, que implica ajustes en el cargo por _ o
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distribucion. De esta manera, esperamos incrementos
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paulatinos en este indicador hasta el segundo trimestre ... soomoes

del afio. De igual manera, en el grupo de transporte, la

gasolina aumentd 1.07% correlacionado al alza en los

precios de crudo a nivel internacional, por lo tanto,

esperamos que en el mes de junio siga presentando esta Fuente: DANE; I Fduprevisora Grupo Vivienda

(2011-2018)

misma tendencia.

Vivienda

------ Gas y servicios publicos

B Mual?!as del hogar
En cuanto al grupo de diversién, éste aumento 0.65%, por
el componente de servicios de diversidn, y aunque la

magnitud del incremento no supera la observada en el . °
mes de diciembre, por la venta de boletas de la final de ==
futbol colombiano, si se podria explicar por los partidos
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del aio. En contraposicidn, se encuentra vestuario, el cual 2015 2016 2017 2018
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descendié 0.03%,
inflacién; atribuyendo lo anterior al descenso en la

sumando doce meses con baja

demanda que tuvo el consumidor colombiano en 2017 y
gue aun se percibe en este tipo de bien.

Finalmente observando los diferentes componentes de
inflacién, éstos aumentaron en mayo. Por un lado, la
inflacidn sin alimentos se ubicé en 3.85%, 5pbs frente a lo
registrado en abril; el IPC de los transables aumentd a
1.58%, ligado a la estabilidad de la tasa de cambio; la
inflacion de regulados fue el que presenté el mayor
aumento de 14pbs, situdndose en 5.79%, y el que se ubica
mas lejos del rango del Banco de la Republica de 4.0%-
2.0%, los aumentos en los precios de la energia han
impactado directamente. A diferencia de las anteriores,
la inflacidn de los no regulados descendid 2pbs a 4.57%,
pero el efecto de los indexados no ha permitido que la
caida sea de mayor magnitud.

Expectativa Junio: Para el mes de junio estimamos un
incremento en la inflaciéon de 0.18%, ubicando la inflacion
doce meses en 3.22%. Los grupos que contemplamos con
aumentos significativos en sus precios son:

o El
impactado por los incrementos en los precios de

grupo de transporte

la gasolina, superando las variaciones del mes de

mayo. Esta tendencia alcista seguird por los
elevados precios del
internacional.

e A partir del primero de junio las plataformas
digitales provenientes del extranjero tendrian
que facturar IVA (Netflix, Uber o Airbnb), segun
las declaraciones del
Mauricio Cardenas. El decreto que reglamentaria
este impuesto se encuentra pendiente para
comentarios hasta el 14 de junio, por lo que
estaremos monitoreando dicha decisién, la cual

le impactaria al grupo de comunicaciones.
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Inflacién 2018
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Para el grupo de alimentos, la tendencia bajista
ha llegado a su fin, esperamos incrementos en la
inflacion doce meses, tanto para junio como para
los préximos meses (hasta octubre); debido a la
base estadistica reportada el afio pasado, la cual
le jugaria en contra.

En el grupo de vivienda, los incrementos en los
precios de la energia eléctrica seguiran
reflejandose en junio, acordes a los ajustes en el
cargo por distribucidén, que impactaria hasta el

segundo semestre del afo.
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Grupo Alimentos

(2011-2018)
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Oficina de Estudios Econdmicos, Financieros y de Mercados

PBX: (571) 7050444

Sandra Milena Blanco Alfonso Paola Andrea Romero Gémez
sblanco@fiduprevisora.com.co promero@fiduprevisora.com.co

Ext. 4175 Ext. 4184

“Este informe es realizado por la Oficina de Estudios Econémicos, Financieros y de Mercados de la FIDUPREVISORA S.A. y
en ningun caso debe considerarse o interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de la Entidad
para la toma de decisiones de inversién o la realizacién de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon por la cual el
uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario, donde los valores tasas de interés y demds
datos de cardcter financiero y econdmico que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta,
ni una demanda en firme, para la realizacion de transacciones con la fiduciaria o con terceros. En adicion, la informacion
registrada no vincula la posicion de la Entidad, pues representa la perspectiva de los analistas y por lo tanto la exonera de
responsabilidad alguna, en el sentido que no es responsable por el contenido y veracidad de la informacién publicada, dado
que la misma se obtiene de fuentes externas.”

Las obligaciones de la sociedad administradora de las carteras colectivas relacionadas con la gestion del portafolio son de
medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son depdsitos, ni generan
para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados por el seguro
de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha
naturaleza.

La inversion en los fondos de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los
precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva.

“Defensoria del Consumidor Financiero: Dr. JOSE FEDERICO USTARIZ GONZALEZ. Carrera 11 A No 96-51 - Oficina 203,
Edificio Oficity en la ciudad de Bogotdé D.C. PBX 6108161 / 6108164, Fax: Ext. 500. E-mail:
defensoriafiduprevisora@ustarizabogados.com de 8:00 am - 6:00 pm, lunes a viernes en jornada continua”. Las funciones
del Defensor del Consumidor son: Dar tramite a las quejas contra las entidades vigiladas en forma objetiva y gratuita. Ser
vocero de los consumidores financieros ante la institucion. Usted puede formular sus quejas contra la entidad con destino
al Defensor del Consumidor en cualquiera agencia, sucursal, oficina de corresponsalia u oficina de atencion al publico de
la entidad, asimismo tiene la posibilidad de dirigirse al Defensor con el dnimo de que éste formule recomendaciones y
propuestas en aquellos aspectos que puedan favorecer las buenas relaciones entre la Fiduciaria y sus Consumidores. Para
la presentacion de quejas ante el Defensor del Consumidor no se exige ninguna formalidad, se sugiere que la misma
contenga como minimo los siguientes datos del reclamante: 1. Nombres y apellidos completos 2. Identificacion 3. Domicilio
(direccion y ciudad) 4. Descripcion de los hechos y/o derechos que considere que le han sido vulnerados. De igual forma
puede hacer uso del App “Defensoria del Consumidor Financiero" disponible para su descarga desde cualquier smartphone,
por Play Store o por App Store.
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